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Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (11 - 17 Nisan)

e Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 14 Nisan’da gergeklestirdigi Para Politikasi Kurulu
toplantisinda politika faizini beklentilere paralel sekilde %14 seviyesinde birakti. TCMB, karar metninde
makro ihtiyati politika setinin gliclendirilmesine karar verildigini belirtti. Bir &nceki karar metninde cari
denge Uzerinde enerji kaynakli risklerin strdigi ifade edilirken, bu metinde s6z konusu risklerin
yakindan takip edildigi belirtildi.

e TCMB, Turk Lirasi cinsinden tesis edilen zorunlu karsiliklara uygulanacak faiz/nema oraninin %0 olarak
belirlendigini, yurt ici yerlesik gercek kisilere ait hesaplarin donisimine bagh olarak TL zorunlu
karsiliklara ilave faiz/nema 6denmesi uygulamasina son verildigini duyurdu.

e Ocak’ta 6.98 milyar dolar agik veren cari islemler dengesi, Subat ayinda 5.11 milyar dolar agik verdi. 12
ayhk kimulatif toplamda ise 2021 yilinin Subat ayinda 36.9 milyar dolar gergeklesen cari islemler agig
%41 gerileyerek bu yil Subat ayinda 21.8 milyar dolar gerceklesti.

e Sanayi Uretim endeksi Subat ayinda arindirilmamis ve takvim etkisinden arindirilmis verilerle yillik %13.3
artti. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi iretim endeksi ise Subat ayinda ayhk %4.4 artti.

e Bitce dengesi gegen yilin Mart ayina gore cari transferlerde ve borg verme giderlerindeki ylikselisin
etkisiyle %390.2 azalarak 69 milyar TL agik verdi. 2021 yili Mart ayinda bitge, pandeminin yarattigi baz
etkisiyle 23.8 milyar TL fazla vermisti. Faiz disi denge 2021 yili Mart ayinda 38 milyar TL fazla verirken,
2022 yili Mart ayinda %210.6 dusisle 42 milyar TL agik verdi.

e Dinya Bankasi "Avrupa ve Orta Asya Ekonomik Guincelleme Bahar" raporunda Tiirkiye i¢in 2022 GSYH
bliyime tahminini %2'den %1.4'e disirdi. Banka 2023 tahminini ise %3'ten %3.2'ye ylikseltti.

e Mart ay1 enflasyonu yillik bazda %8.5 ile 40 yilin en yulksek seviyesine ¢ikti. Aylik bazda enflasyon
beklentilere paralel %1.2 oldu. Cekirdek enflasyon ise beklentilerin altinda %6.5 artti.

e UFE Mart'ta yillik %11.2 ile 2010'dan beri en biiyiik artisi kaydetti. UFE aylik bazda ise %1.4 ile %1.1'lik
beklentinin tzerinde artti.

e  Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Nisan'da istihdam artisina dair iyimserlikle 3 ayin en yiiksek
seviyesine ¢ikti ve 59.4'ten 65.7'ye ylkseldi.

e Perakende satislar Mart'ta %0.5 ile beklentilerin altinda artis gésterdi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Nisan ayi toplantisinda faiz oranlarini beklendigi gibi degistirmedi. ECB,
varhk alimini 3. geyrekte sona erdirme planini dogruladi. ECB Bagkani Christine Lagarde, kararin ardindan
enflasyona iliskin yukari yonli risklerin arttigini belirtirken, ECB’nin O6nce varlik alim programini
tamamlayacagini ve belli bir siire sonra faiz artisina gidecegini ifade etti.

e Almanya’da ZEW endeksi Mart ayinda -39.3 seviyesinden Nisan ayinda -41 seviyesine gerileyerek -48
olan beklentilerin Ustiinde gergeklesti.

e Ingiltere’”de Mart ayi enflasyonu %6.7 olan beklentilerin tizerinde yillik bazda %7’ye yiikselerek 30 yilin
zirvesine giktl. Enflasyon, aylik bazda %1.1 artti. Cekirdek enflasyon ise yillik bazda %5.7 artis gostererek
beklentilerin tGzerinde yikseldi.

e Cin Merkez Bankasi (PBoC), piyasadaki indirim beklentilerine ragmen 1 yillik kredi referans faiz oranini
%2.85 seviyesinde sabit tuttu. Banka, piyasaya ek likidite sunmaktan da kagindi.
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Cin ekonomisi 2022 yilinin ilk ceyreginde %4.4 olan beklentilerin Gizerinde %4.8 blylida.
Cin’de dis ticaret fazlasi Mart ayinda 47.4 milyar dolar ile beklentilerin tizerinde agiklandi. ihracatin yillik
bazda %14.7 artis gosterdigi Mart ayinda, ithalat ise artis beklentilerine karsin %0.1 geriledi.

israil Merkez Bankasi enflasyondaki yiikselis nedeniyle politika faizini siirpriz bicimde tahminlerin
lizerinde 25 baz puan artirarak %0.1'den %0.35'e yikseltti.

Yeni Zelanda Merkez Bankasi (RBNZ), faiz oraninda piyasa beklentilerinin Gizerinde artisa gitti ve gosterge
faiz oranini %1'den %1.50'ye ylkseltti. RBNZ, 22 yilin en biyuk faiz artirrmini yapmis oldu.

Arjantin Merkez Bankasi enflasyonun 20 yilin en yiiksek seviyesine ¢ikmasinin ardindan politika faizini
2.5 puan artigla %47 seviyesine gikardi.

Gliney Kore Merkez Bankasi enflasyonla miicadele etmek igin politika faizini 25 baz puan artisla %1.5
seviyesine ¢ikardi.

Rusya’da yillik enflasyon 2-8 Nisan'l kapsayan haftada %17.5 ile Subat 2002’den bu yana en yuksek
seviyeye ulasti. Rusya Merkez Bankasi, baz etkisinden kaynakh olarak yillik enflasyonun hizlanmayi
sirdirecegini bildirdi.

Diinya Ticaret Orgiti (DTO), kiiresel ticaret igin 2022 yili bilylime tahminini Rusya-Ukrayna savasi
nedeniyle asagi yonli revize etti. Daha 6nce 2022 yilinda kiiresel ticaretin %4.7 biliylyecegini dngéren
DTO, bu tahminini %3'e indirdi.

Ayrintilar...

ABD’de Mart ayinda TUFE son 40 yilin en yiiksek seviyesini korurken; UFE 2010’dan beri en biiyiik

artisi kaydetti.
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ABD'de yillik enflasyon Subat ayindaki %7.9’dan Mart ayinda beklentilerin Gstiinde %8.5‘e yiikseldi ve 40 yilin
zirvesini yeniledi. Aylik bazda ise enflasyon %1.2 artarak beklentilere paralel gerceklesti. Cekirdek enflasyon da
beklentilerin altinda aylik bazda %0.3, yillik bazda %6.5 artti.

Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Mart’ta aylik bazda %1.4 artti, yillik bazda %11.2’ye yiikseldi. Beklentiler, UFE’nin ayhk
bazda %1.1 artacagi yoniindeydi. UFE’deki yiikseliste 6zellikle enerji maliyetlerindeki yiikselis belirleyici oldu.
Cekirdek UFE ise yillik bazda %9.2, aylik bazda %1 artis gdsterdi.
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Avrupa Merkez Bankasi (ECB), son toplantisinda varlik alimlarini daha hizli bitirecegini acikladi.

Avrupa Merkez Bankasi Faiz Oranlan (%)
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Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 14 Nisan’da gerceklestirdigi toplantisinda beklendigi gibi faizleri sabit tutarken,
toplantinin karar metninde varlk alimini 3. geyrekte sona erdirme planini dogruladi. Banka politika faizini %0,
borg verme faizini %0.25, mevduat faizini eksi %0.50'de tuttu.

Enflasyonun 6nemli 6lctde yikseldigine ve gelecek aylarda da 6zellikle enerji maliyetlerindeki artisin etkisiyle
yiiksek seyrini siirdlirecegine dikkat ¢ekildi. Agiklamada, ECB’nin gorevinde basariya ulasmak icin ne gerekiyorsa
yapacag ifade edildi. Euro Bolgesi enflasyonu Mart'ta %7.5 ile rekor yiiksek seviyeye ulasmisti. ECB, enerji
ambargosunun 6nemli diizeyde ekonomiyi etkileyecegini, farkli enerji portféyiine sahip olmanin en dogru
yaklasim olacagini belirtti.

ECB Baskani Christine Lagarde, kararin ardindan yaptigi aciklamada, enflasyona iliskin yukari yonli risklerin
arttigini belirtirken, ECB’nin 6nce varlik alim programini tamamlayacagini ve belli bir siire sonra faiz artisina
gidecegini ifade etti.

Euro Bolgesi’'nde ve Almanya’da yatirimci giiveni savas nedeniyle sert sekilde geriledi.

ZEW ENDEKSI
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Almanya’da ZEW yatirimci beklentileri endeksi Nisan’da distisiini strdirerek eksi 41’e geriledi. Nisan ayi verisi,
Kovid 19 salgininin basladig 2020’den beri gorilen en koétl veri oldu. Mart ayinda -39.3 olan endeksin Nisan
ayinda eksi 48 seviyesine gerilemesi bekleniyordu. Rusya-Ukrayna arasindaki savas ve Rusya’ya uygulanan
yaptirimlar, Almanya’da ekonomik goriinimi kotdlestirirken, halihazirda yiiksek seyreden enerji ve diger emtia
fiyatlarindaki yikselis ise enflasyonist baskilarin artmasina neden oluyor. Bu ortamda artan resesyon algisi,
yatirimci gliveninde diistise neden oluyor. Ukrayna’daki savas Euro Bolgesi'nde de ZEW endeksinin sert sekilde
gerilemesine neden oldu. Mart ayinda eksi 38.7 olan ZEW endeksi Nisan’da eksi 43’e geriledi.
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TCMB, 14 Nisan’da gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini %14’te sabit tuttu.
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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 14 Nisan’da yapilan Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda, bir
hafta vadeli repo ihale faiz oranini beklendigi gibi degistirmeyerek %14’te sabit birakti.

Karar metninde, para politikasina iliskin gézden gecirme sirecinin devam ettigi belirtilirken, makro ihtiyati
politika gercevesinin de gliclendirilecegi ifade edildi. TCMB’nin bir dnceki karar metninde cari denge ilzerinde
enerji kaynakli risklerin stirdigi ifade edilirken, bu metinde s6z konusu risklerin yakindan takip edildigi
vurgulandi. Metinde, “Enflasyonda yakin dénemde gozlenen yiikseliste; jeopolitik gelismelerin yol agtigi enerji
maliyeti artislari, ekonomik temellerden uzak fiyatlama olusumlarinin gegici etkileri, kiiresel enerji, gida ve
tarimsal emtia fiyatlarindaki artislarin olusturdugu glicli negatif arz soklar etkili olmaya devam etmistir. Kurul,
sirdardlebilir fiyat istikrari ve finansal istikrarin tesisi icin atilan ve kararlilikla siirdiirilmekte olan adimlar ile
birlikte, kiiresel barig ortaminin yeniden tesis edilmesi ve enflasyonda baz etkilerinin de ortadan kalkmasiyla
dezenflasyonist slrecin baslayacagini 6ngérmektedir.” denildi.

Cari islemler dengesi Subat’ta 5.15 milyar dolar agik verdi.

(Milyon dolar) Subat 12 Ayhik Toplam
2020 2021 2020 2021 Degisim(%)

Cari islemler Dengesi -2,447 -5,154 -36,930 -21,845 -40.85
Cari islemler Dengesi (Mev.Arind.) -3,402 -4,794 -35,052 -21,853 -37.66
Enerji Harig Cari Denge -244.0 1,822 -14,460 31,051 -
Enerji ve Altin Harig Cari Denge 624.0 2,167 6,903 32,165 365.96
Dig Ticaret Dengesi -2,101 -6,003 -36,609 -39,574 8.10
Hizmetler Dengesi 734.0 1,608 9,308 28,386 204.96

Turizm Gelirleri 498.0 1,235 8,101 20,805 156.82

Ocak’ta 6.98 milyar dolar agik veren cari islemler dengesi Subat ayinda 5.15 milyar dolar agik verdi. 12 ayhk
kiimalatif toplamda ise 2021 yilinin Subat ayinda 36.9 milyar dolar gerceklesen cari islemler acig1 %41 gerileyerek
bu yil Subat ayinda 21.8 milyar dolar gergeklesti. Subat ayi cari islemler agiginin finansmaninda diger yatirimlar
ve rezerv kalemleri 6nemli rol oynadi. Dogrudan yatirimlarda 4 milyon dolarlik sinirh giris olurken, portfoy
yatirimlarinda bir 6nceki aya benzer sekilde 765 milyon dolarlik sermaye ¢ikisi yasandi. Diger yatirimlarda net 4.2

milyon dolar sermaye girisi olurken, rezerv varliklar 2.2 milyar dolar azaldi. Net hata noksan kalemi ise 511 milyon
dolarlik déviz ¢ikisi yasandi.
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Sanayi liretim endeksi Subat ayinda piyasa beklentilerinin iizerinde artti.

Arindiriimamig Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % degisim)
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Sanayi Uretim endeksi Subat ayinda arindiriilmamis ve takvim etkisinden arindirilmis verilerle yilhik %13.3 artti.
Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig veri ise Subat ayinda aylik %4.4 artti. Sanayi Uretim endeksindeki artista
baz etkisinin yani sira i¢ ve dis talepte yasanan artis belirleyici oldu.

imalat PMI, Ocak ayindaki 50.5’ten Subat ayinda 50.4’e gerilese de halen kritik deger olan 50’nin Uzerinde
kalmasi, Subat ayinda lretimin bliylimesi ile ilgili alginin pozitif olduguna isaret etti. Mart ayina iliskin olarak,
imalat PMI'iIn Mart’ta 49.4’e gerileyerek son 10 ayda ilk kez kritik deger olan 50’nin altina gerilemesi ve Rusya-
Ukrayna arasinda devam eden savasin tedarik zinciri Gzerinde yarattigi olumsuzluklar Mart ayi sanayi lretim
endeksinde dislise isaret ediyor.

Mart ayinda merkezi yonetim biitcesi 69 milyar TL acgik verdi.

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

e S 2022 Biit‘;e Gergeklesen/

Hedefi Hedef
2021 2022 % Degisim 2021 2022 % Degisim (%)

Giderler 111.2 224.9 102.3 3213 571.7 77.9 1,751.0 32.7
Faiz Hari¢ Giderler 96.9 198.0 104.3 272.4 486.9 78.7 1,510.6 32.2
Faiz Giderleri 14.2 26.9 89.3 48.9 84.8 73.4 240.4 35.3
Gelirler 134.9 156.0 15.6 344.1 602.5 75.1 1,472.6 40.9
Vergi Gelirleri 77.4 127.4 64.5 255.1 455.2 78.4 1,258.3 36.2
Diger Gelirler 57.5 28.6 -50.3 89 147.3 65.6 214.3 68.7
Biitce Dengesi 23.8 -69.0 -390.2 22.8 30.8 35.2 -278.4 -11.1

Faiz Digi Denge 38 -42.0 -210.6 71.7 115.6 61.3 -38.0 -304.4

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
*Rakamlar yukari yuvarlanmistir.

Bitge dengesi 2021 yilinin Mart ayinda pandeminin yarattigi baz etkisiyle 23.8 milyar TL fazla verirken, 2022 yih
Mart ayinda cari transferlerde ve borg verme giderlerindeki ylkselisin etkisiyle %390.2 azalarak 69 milyar TL agik
verdi. Faiz digi denge 2021 yil Mart ayinda 38 milyar TL fazla verirken, 2022 yili Mart ayinda %210.6 disusle 42
milyar TL acik verdi.

Mart ayinda bitce gelirleri, vergi gelirlerindeki ve ithalde alinan katma deger vergisindeki artisin etkisiyle bir
onceki yilin ayni ayina gére %15.6 artarak 156 milyar TL, biitce giderleri ise faiz disi giderlerdeki glicli yukselisin
etkisiyle %102.3 artarak 224.9 milyar TL oldu.
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DIPNOT

ZEW kelimesi, Almanca “Europaisches Zentrum fiir Wirtschaftsforschung” kelimelerinin bas harflerinden olusur ve Avrupa
Ekonomik Arastirmalar Merkezi anlamina gelir. Avrupa Ekonomik Arastirmalar Merkezi, bagimsiz bir kurulus olmakla birlikte,
Avrupa ve diinya ekonomisine yonelik olarak kurumlarin performanslarini da iceren bir degerlendirme yapar. ZEW Ekonomik
Duyarhhk Endeksi, 6zellikle Almanya’da ve Euro Bolgesi’'nde olmak Ulzere, uzmanlarin gelecek 6 aylik dénem igin beklenen
ekonomik gelismelere yonelik gliven dizeyini 6lgen bir gostergedir. ZEW Mevcut Kosullar Endeksi ise, analistlerin mevcut
ekonomik durum hakkinda sahip oldugu iyimserlik seviyesini dlger.

Anket, 350 adet analist ve ekonomistin degerlendirmesini igerir. Endeks, ekonomik gériiniime iligkin iyimser olan analistlerin
ylzde payi ile kétlimser olan analistlerin ylzde payi arasindaki fark alinarak hesaplanir. Bu nedenle ZEW endeksi, tim
analistlerin kdtimser oldugu -100 6lgegi ile tiim analistlerin iyimser oldugu 100 arasinda bir deger alir. Endeks, ekonomik
gorinume yonelik iyimser gorusler daha ¢ok ise pozitif, gelecek 6 ay icin kotiimser beklentiler daha fazla ise negatif deger
alir. 0 degeri ise tarafsizligi gosterir. ZEW endeksi, aylik olarak yayimlanir.

ZEW endeksi, 2008 yilinda yasanan kiresel ¢apli krizin etkisiyle 2008 yilinin Temmuz ayinda -63.9 ile tarihi diisik seviyesinde
gerceklesmistir. Ardindan, 2011 yilinin Kasim ayinda ise Yunanistan’da yasanan ekonomik kriz ile birlikte -55.2 seviyesini
gormustar.

Son donemde Rusya-Ukrayna arasindaki savas ve Rusya’ya uygulanan yaptirimlar, Almanya’da ekonomik gorinimi
kotilestirirken, halihazirda yiksek seyreden enerji ve diger emtia fiyatlarindaki yiikselis ise enflasyonist baskilarin artmasina
yol agmaktadir. Bu ortamda artan resesyon algisi, yatirimci giiveninde distise neden olmaktadir.

Son aciklanan veriye gore, Almanya’da ZEW yatirmci beklentileri endeksi Mart ayindaki -39.3 seviyesinden Nisan’da
diististinii sirdurerek -41’e geriledi. Nisan ayi verisi, Kovid 19 salgininin basladigi 2020’den beri goriilen en kéti veri oldu.
Ukrayna’daki savas Euro Bolgesi’'nde de ZEW endeksinin sert sekilde gerilemesine neden oldu. Mart ayinda -38.7 olan ZEW
endeksi Nisan’da -43’e geriledi.

ZEW ENDEKSI
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Kaynak: Reuters
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DiPNOT

ZEW endeksi, llke ekonomisi blylime oranlarina yonelik 6ncil gosterge niteligindedir. Yatirimci gliveninin eksi deger aldig
doénemlerde biiylime oranlarinin da genelde distugu goézlemlenir. Mesela 2022 yili ilk ¢eyreginde Ukrayna-Rusya savagi
nedeniyle yatirimci gliveninde disiis goriilmektedir. Bu durum, biyiime oraninin da 2021 son geyregine kiyasla daha disiik
gerceklesebilecegine isaret etmektedir.

mmmm Almanya Biyiime Orani (y-y, %) == Almanya ZEW Ekonomik Go6riinim Endeksi (3 aylk ortalama) (Sag Eksen)
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Kaynak: Reuters
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18.04.2022 Tiirkiye
19.04.2022 ABD

Japonya
20.04.2022 Tirkiye

ABD

Euro Bolgesi

Almanya

italya

Japonya

21.04.2022 Tirkiye

ABD

Euro Bolgesi

22.04.2022 ABD

Euro Bolgesi

Almanya
Fransa

ingiltere

Japonya

Haftalik Veri Takvimi (18 — 22 Nisan 2022)

Konut Fiyat Endeksi (Subat, y-y)
insaat izinleri (Mart, a-a)

Konut Baglangiglari (Mart, a-a)
Sanayi Uretim Endeksi (Subat, y-y)
Merkezi Yonetim Borg Stoku (Mart)
ikinci El Konut Satislari (Mart, a-a)
Fed Bej Kitap

Dis Ticaret Dengesi (Subat)

Sanayi Uretim Endeksi (Subat, y-y)
UFE (Mart, y-y)

Dis Ticaret Dengesi (Subat)

Dis Ticaret Dengesi (Mart)

TCMB PPK Toplanti Ozeti

Tuketici Glven Endeksi (Nisan)
Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari

Philadelphia Fed Imalat Endeksi (Nisan)
Conference Board Oncii Gostergeler Endeksi (Mart,
a-a)

Fed Baskani Powell’in Konusmasi
TUFE (Mart, y-y)

Cekirdek TUFE (Mart, y-y)

Tuketici Glven Endeksi (Nisan, dnctil)
imalat PMI (Nisan, énciil)

Hizmet PMI (Nisan, 6ncuil)

imalat PMI (Nisan, énciil)

Hizmet PMI (Nisan, 6nciil)

ECB Baskani Lagarde'nin Konusmasi
imalat PMI (Nisan, énciil)

Hizmet PMI (Nisan, 6ncil)

imalat PMI (Nisan, énciil)

Hizmet PMI (Nisan, dncil)

Perakende Satiglar (Mart, y-y)

imalat PMI (Nisan, énciil)

Hizmet PMI (Nisan, 6ncil)

TUFE (Mart, y-y)

imalat PMI (Nisan, énciil)

Hizmet PMI (Nisan, 6nciil)

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul

%77.4
-%1.9

%6.8
-%0.5

2,948.0 milyar £

-%7.2

-27.2 milyar €
-%1.3

%25.9

-5.1 milyar €
-668.3 milyar ¥
72.5

185 bin kisi
27.4

%0.3

%5.9
%2.7
-18.7
58.8
58
56.5
55.6

56.9
56.1
54.7
57.4
%7
55.2
62.6
%0.9
54.1
49.4

%96.4 (Agiklandi)

%0.3

%7.5
%3
-20



TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)

Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)

25.0
ETarim W Sanayi ingaat M Hizmetler
20.0 100.00
15.0 80.00
10.0 60.00 I
5.0 A 40.00 I
L e 20.00 |- L. R
hd FTI T
-5.0 0.00 !I . i_ .
-10.0 -20.00 n
-15.0 -40.00 I
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= © — N ~ « — <] I I I =
 ©o 8§ © & o &8 © & o & o
Kaynak: TUIK

Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)

H Tiiketim M Devlet

Yatinm Mihracat M ithalat

Kaynak: TCMB

Sanayi Uretim Endeksi

Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretim Endeksi (y-
Y, %)

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim

150.0 Endeksi (a-a, %)
80
100.0
I 60
50.0 i - 40
SR IT il
!- E N ! e = Illl-l!! - -I | | 20
0.0 H = -I ] 0 /\/\/\/\/\
~
50.0 220
-100.0 _40l\l\l\00w00mmmooo‘—|v—|\—|f\l
= =2 5 2 5 =z 5 =2 T =2 = 2 o 3 "9 A 9 A9 A9 =9 4 & N
Y=} & ~ ! (o] ' N ) o ! — ' o N g O N T O N T O N T O N T Q9
g 8 2 5 2 ¥ 2 2 &8 R o ® = v S - B R S v = N v = S e B
Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK



Toplam Otomobil Uretimi

imi

Beyaz Esya Uret

Beyaz Esya Uretimi (Adet)

Toplam Otomobil Uretimi (Adet) (12 ayhk
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Kaynak: OSD, VakifBank

Kaynak:Hazine ve Maliye Bakanhgi

Imalat PMI

Kapasite Kullanim Orani

Kapasite Kullanim Orani (%)

Esik Deger

—— PMI Imalat
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Kaynak: Bloomberg

Kaynak: TCMB
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Gekirdek Enflasyon Yi-UFE

Yi-UFE (y-y, %)

——TUFE (y-y, %) Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
70 120
60 - 100
50 - 80
40 -~ 60
30 -+ 40
20 - 20
10 - 0 |
0 - -20
795888583288 Y 2939295933884
5 E 2 8 8 8 R E LS =R 5 g £ 4 2 & x4 2 &z a8
s < T = < T = < T 2
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
Reel Efektif D6viz Kuru Enflasyon Beklentileri
TUFE Bazh (2003=100) ——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
120.00 ——24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
110.00 29
100.00
90.00 24 1
80.00 19
70.00 14
60.00 -
50.00 | N
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292349332352 33878F K 293 I VB8R3N
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)

Gida Enerji ——TUFE
110

90 -

L
m M < 1 VW VW N O O O O oI
2 2 3 4 39 32 333 3] 8N
L = & = & = <
s & > 8 s & 3 8 8 & Z R =

Kaynak: TCMB
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

issizlik Orani (%)

Mevsimsellikten Arindinlmis issizlik Orani (%)

isgiiciine Katilim Orani

isgiiciine Katilma Orani (%)

istihdam Orani (%)

15.0 56
14.0 - A \ 54
13.0 a¥A A 52
50
12.0 - /\ f
11.0 - / / ‘\’\ 48
10.0 - /’“”’\ \,-/ 46
90 ¥ 44
8.0 - 42
40
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EE R R R EE R R R 2 L2 IRrLTILIZLAIZL A
(72 B V2 (R R V2 R R V2 SRR I V2 SR N V2 LR~ R 2 SRS N 7 I S 2
Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
TUKETiIM GOSTERGELERI
Tuketici Gliveni ve Reel Kesim Giliveni
Tiiketici Gliven Endeksi (mevsimsellikten arindiriimig)
Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)
90 130
85 120
80 110
7> 100
70 90
65
60 80
55 70
50 60
wn wn o o ~ ~ o0} [oe] (o)} [e)} o o - — o~
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Kaynak: TCMB
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat

ihracat 12 Aylik Toplam (milyar $)

ithalat 12 Aylik Toplam(milyar $)
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Kaynak: TCMB

30000

Cari islemler Dengesi

Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar)

10000

-10000

-30000

-50000

-70000

-90000

Sub.09
Sub.10

Kaynak: TCMB

Sub.11

Sub.12

Sub.13

Sub.14

Sub.15

Sub.16

Sub.17

Sub.18

Sub.19

Sub.20

Sub.21

Sub.22

Dis Ticaret Dengesi

—— Dis Ticaret Dengesi 12 Aylik Toplam
(milyar dolar)
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Kaynak: TCMB

Sermaye ve Finans Hesabi

Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)

Portfoy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)

—— Diger Yatirimlar(12 aylik-milyon dolar)
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Kaynak: TCMB
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KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitce Dengesi Faiz Digi Denge

Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)

—— Faiz Digi Denge (12 ayhk-milyar TL)
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Kaynak: TCMB Kaynak:TCMB
TCMB Faiz Oranlari
Gecelik Borg Verme (15.50)
Gecelik Borg Alma (12.50)
= 1 Hafta Vadeli Repo ihale (14.00)
e GLP Bor¢ Verme (18.50)
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Kaynak: TCMB
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

GSYH (Cari GSYH Biiyiime Orani S LS (e
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim issizlik Orani (%) Endc_ek5| (V,'Y' s | Ll e
TL) endeksi, y-y, %) (takvim etkisinden (%)
arindiriimig)
2019 4,280,381 0.9 13.7 -0.5 75.9
2020 5,047,909 1.8 13.2 9.0 75.6
Son Yayimlanan 7,209,040 (2021) 11.0 (2021) ($ub:1:.;022) (subigoza (MaZt7.23022)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2020 14.6 14.31 25.15
2021 36.08 31.88 79.89
2022 (Mart) 61.14 48.4 114.97

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2020 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
Son Yayimlanan
(08.0:.2022) 2,281,885 5,768,120 5,874,454 246,919 67,717
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2020 15.50 18.50 17.00 17.92
2021 12.50 15.50 14.00 14.59
s"(:; ;Z":;::)a“ 12.50 15.50 14.00 14.59
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2020 -35.6 219.5 169.6 -49.9
2021 -14.9 271.4 2253 -46.1
Son Yayimlanan -5.7 (Subat 2022) 27.9 (Subat 2022) 20.0 (Subat 2022) -7.9 (Subat 2022)
Merkezi Yon. i Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2020 1,060.4 752.5 968.9
2021 1,321.2 1,426.6 1,474.8
Son Yayimlanan 1,397.1 (Subat 2022) 1,550.9 (Subat 2022) 1,474.8 (2021-1V)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2020 (Mart) 91.2 47.4 -43.7 324
2021 (Mart) 111.2 134.9 23.8 38.0
2022 (Mart) 224.9 156.0 -69.0 -42.0
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
2.7 (2021) 42.0 (2021-1V) -1.8 (2021)



Vakifbank Ekonomik Arastirmalar VaklfBank

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Miidir Yardimcisi sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar
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